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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar ce s . -
27.08.2020 Kapanis  Degisim % So6zIa Yonlendirme...
BIST-100 1108 0,90
BIST-30 1255 0,73
DVZSP 8.0294 -0,32 Fed Bagkani Powel,
EUR/USD 1.1793 -0,32
ALTIN 1.925 -1,46 1-FED, %2 ENFLASYONU HEDEFLEYECEK
PETROL (BRENT) 45.36 -1,73 o ) o )
2-GUCLU ISTIHDAM PIYASASINI TESVIK UZERINE ODAKLANACAK
27.08.2020 3- PARA POLITIKASININ SOZLU YONLENDIRMESi GEREKTIGINE iNANIYOUZ
USD/TL
7,3618 4-FED, PARA POLITIKASI STRATEJiSINi HER BES YILDA GOZDEN GECIRECEK
TSi: 17.30
Dig Piyasalar 5- FAiZLERi iINDIRMEK iCiN DAHA AZ ALANIMIZ VAR............
27.08.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 28.578 0,85 Onceki:
S&P 500 3.492 0,38
1-Powell: Fed'in ¢ok uzun bir slre igin olaganlstli desteklerini geri c¢ekmesi
NASDAQ 11.650 -0,12 beklenmemeli
DAX 13.096 -0,71
FTSE 100 5.999 -0,75 2-Ekonomi daha da desteklenebilir,
NIKKEI 23.208 -0,35
SHCOMP 3.350 0,61 3-Varlik almlarimiz yeniden ayarlanabilir,
Vadeli Piyasalar 4-Daha fazla sey yapmak igin kabiliyetimiz var .........
27.08.2020 Degisim %
FDOW 0,75
FSP 0,22
US 10-Y ***7 57
TSi: 21:06
Bizi takip etmek igin

® 1530 ABD Temmuz Kkisisel gelir ve PCE Core Inflation y/y%
harcamalar bek —0.2% %1.5 2.4%
® 16.45 ABD Agustos Chicago bek 51.8 =25

® 16.05- BoE Baskani Kansas City Fed
Jackson Hole toplantisinda konugsmasi

® 31/08 TR 2C biiyiime bek —10.9%

un-07 Jun-09 Jun-11 Jun-13 Jun-15 Jun-17 Jun-19

Source: Bureau of Economic Analysis; updated 07/ 31 /20 Briefing.com
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD  haftalik issizlik basvurulari 1006k olarak SISE OGK 10.00 "Birlesme ve Bélinme Hikimleri"
gerceklesti. Onceki ABD haftalik issizlik basvurular
1106M olarak gerceklesti (kamudan gelen 600 dolarlik Hak Kullanimi BLCYT, ETILR 28.08.20
ceklerin sona erdigi Temmuz sonrasi donem ) 1.186k ile

pandemi baslangicindan bu yana en dusuk seviyesine FENER Bazi yayin organlarinda Bankalar Birligi ile anlasma sagladigi ve anlasma detaylarina
inmisti... dair haberlerin gergegi yansitmadigini ve bu haberlere itibar edilmemesini, Bankalar Birligi ile
gorismelerinin devam etmekte oldugunu, su an igin imzalanmis bir anlagmanin s6z konusu

olmadigini,

W ekl Inital Jobless Clams 1006.0 g

AVOD cikarilmis sermayesinin %100 oraninda bedelli olarak 90.000.000 TL tutarinda nakden
artisla 180.000.000 TL'ye gikarilmasina,

DOCO Duyurunun nedeni: Hisse senetlerinin satin alinmasi / elden gikartiimasi
Halka Agik Ortakliklarin Pay ihraglari Yiikselen Celik A.S.

RALYH Bagli Ortakliklarindan RAL YAPI MUHENDISLIK A.S., T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi
Toplu Konut idaresi Baskanlhg tarafindan 17.08.2020 tarihinde diizenlenen "Malatya ili
Battalgazi ilcesi Beydagi Mahallesi 3 ve 4 Etaplar 1. Bolge 886 Adet Konut ve 38 Adet Diikkan
insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi Isi" kapsaminda; katilmis oldugumuz yapim isi
185.968.976,00 TL bedelle sirketimiz uhdesinde kalmistir.

ULKER Yildiz Holding A.S. yurtdisindan elde ettigi gelirler ile sendikasyon bankalarina 600
milyon USD erken 6deme gergeklestirmis, bu kapsamda sendikasyon kredi sozlesmesi tadil
edilmistir. -vadesini 2030 yilina kadar uzatmigtir

TAVHL 95.000 adet TAV Havalimanlari hissesi 15,91 TL agirlikli ortalama fiyattan Sirketimizce

. . geri alinmistir.
ABD 2C (T) biyiume verisi -31.7% olarak gergeklesti.

Kisisel tiketim Onceki geyrekte %6.9 azalmasinin
ardindan %34.1 diistii. GSYH, yilin ikinci ¢eyreginde
gegen yilin ayni donemine gore ylzde 32,9 azalmisti.

TSPOR 31.05.2020 Tarihli TTK 376. Maddesi Kapsaminda Bilango ve Dipnotlar.

ZOREN Kismi Boliinme karari Bursa Ticaret Sicili Madurligi tarafindan 27 Agustos 2020
tarihinde tescil edilerek Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi'nin kurulus islemleri

ABD Hazine Bakani Mnuchin, 1 Eyliil'de Temsilciler
tamamlanmigtir

Meclisi'nin  koronaviriis  komitesinde konugacak
cocuklar, isciler ve aileler icin acil ekonomik yardim
ihtiyacinin  degerlendirilecegi oturum 1 Eylil'de
yapilacak-Foreks

KATMR cikarilmis sermayesinin %190 oraninda bedelli olarak 142.500.000 TL tutarinda
nakden artigla 217.500.000 TL'ye ¢ikariimasina,

Petrol fiyatlar, Laura kasirgasinin ABD'de petrol Trabzonspor, , taraftarlarina yonelik, 5 yillik bir kripto token ihracinda bulunacagini duyurdu.

boélgesini ve rafinerileri olumsuz etkilemesi ile bes ayin
zirvesinde.

Ekonomi Haberleri

®  Foreks'in 13 ekonomist ile diizenledigi anket sonucunda, ortalama GSYH tahminleri ikinci geyrek igin yiizde 10,9, 2020 yil igin ise yiizde 1,3
daralma olarak gergeklesti. GSYH 2020 yih birinci ¢eyrek ilk tahmini; bir 6nceki yilin ayni geyregine gére %4,5 artti (bek %5.2).

=  TURKIYE'DEN YENi NAVTEX iLANI: DOGU AKDENIZ'DE 1-2 EYLUL TARIHLERINDE ATIS EGiTiMi YAPILACAK-NTV AKAR: BUGUNKU NAVTEX KARARI
FARKLI, iISKENDERUN TARAFINDA EGIiTiM iCiN YAPILAN BiR CALISMA-NTV/AA

®  Kruvaziyer turizminde hareketliligin baglamasi, cruise gemilerinin rotalarini Tiirkiye'ye gevirmesine neden oldu- Diinya

® ABD Disisleri Bakanhgi, koronaviriis salgini nedeniyle yaptigi Tiirkiye'ye seyahat uyarisini 3'lincii seviyede tutarken, daha 6nce terér olaylari
nedeniyle 12 il igin yayimladigi "seyahatinizi gézden gegirin" uyarisini kaldirdi.

® 21 Agustos 2020 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde 86 mn $ satici (6nc. 335mn $ satici), DIBS'de 71 mn $ alici (6nc. 360mn $ satici)
oldular.

® 21 Agustos 2020 ile biten haftada TCMB rezervleri; * Toplam rezervler haftalik %0,5 artarak 88,7 mlyr $, * Briit rezervler haftalik bazda fazla
degismeyerek 45,4 mlyr $'da kaldi. * Altin rezervleri haftalik bazda % 1,1 artarak 43,3 mlyr $ oldu.

" FOREKS ANKETi-Ekonomistlerin Agustos ay1 TUFE tahmini yiizde 1,00 artis (2019 Aug 0.86%).............
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0.90% artiy ile 1108 puandan tamamladi. fslem hacmi 15 mir TL.
DESTEK 1099.02 gap x 1085.99 1083.14 ; 1077.32 1063.04 sa 1039.....1036.48

985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44----

USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DiRENQ 1118.24 1121.38 1124.62 sa x 1143.26 w-w ......... 1162.79 1173.91 1202.03 kuvvetli
BIST100

] XU100 (1,111.60,1,102.01, 1,108.93), Parabolic SAR (1,034.26), Parabolic SAR (1,034.26) E
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TOASO 21.96 21.7 22.12 22.36 22.58
ISCTR 5.1 5.06 5.02 5.12 5.14 5.22 5.23

VESBE 26.1 25.98 25.8 26.37 26.78 26.82
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Temmuz Tufe %11,76 (6nc %12.62)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25
diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek:
O/N ve GLP'de 75 baz puan artirnrm) Turizm
gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gozlenen
dislise ragmen seyahat kisitlamalarinin
hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baglamistir.
iktisadi  faaliyette kademeli normallesme
adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan
toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

Enflasyonun 2020 yili sonunda ylizde 8,9 olarak
gerceklesecegi (6nc %7.4) .2021 yil sonunda yuzde
6,2'ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir
Salgina bagli birim maliyet artislari, birikimli déviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagh etkilerle
artan gida fiyatlari tiketici enflasyonundaki
yukselisin  temel belirleyicileri olmustur. Bu
gorinim altinda, c¢ekirdek gostergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yiikselmistir.

PPK Toplantilari 24 Eylil 2020

TUFE'de (2003=100) 2020 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0,58, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %6,37, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,76 ve on
iki aylik ortalamalara gére %11,51 artis gergeklesti.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin distik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
%6,04 ile eglence ve kiiltir, %7,78 ile ev esyasi ve %8,81 ile ulastirma oldu.

Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin yiksek oldugu ana gruplar ise
sirasiyla, %21,90 ile gesitli mal ve hizmetler, %21,78 ile alkolll icecekler ve tiitlin ve
%14,17 ile saghk oldu.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33868

Bazi hizmet sektérlerine uygulanacak KDV indirimlerinin 6niimiizdeki dénemde
grup enflasyonunu olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB Temmuz Ayi
Fiyat Gelismeleri).

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Hafta basinda 1245-1270

Sali 1241-1268 1223

Crs 1224- 1253

Din 1263 1245 bandinda hareket etti

SA bazda onemli seviyeler: 1268 1270 1271
1282 1287 1300

USDTRL 7.3778-7.3069 bandinda hareket etti (MB
Oncesi 7.2980)

7.2756 7.1952 7.1827 7.0128- 6.8794 destekler
m-m :7.27 - 6.6727 Xeeeeeeevrrrernrnnnns

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gergeklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33)

**FOREKS ANKETi-Ekonomistlerin Agustos ayi
TUFE tahmini %1,0 artis (2019 Aug 0.86%).............

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19
milyar TLlik

Eyliil ayinda toplam 25,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 41,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 36 milyar

TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak iizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak ddemelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saghkl
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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